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MilDef Group

Dotterbolag vinner stororder vard 67 mkr

Organisationsforandringarna ger resultat

Dotterbolaget Handheld vinner en av bolagets storsta order nagonsin. Det ar det Makin, en internationell leverantor av
maskinstyrning, som bestallt Handhelds stryktaliga tablets Algiz RT10. Modellen &r en 10-tums Android-tablet som kommer att
anvandas i kundens maskinstyrningssystem och arbetsflodesverktyg. Ordervardet uppgar till 67 mkr och stracker sig dver fem
ar, jamnt fordelat ca 13,5 mkr per ar. Efter forvarvet av Handheld har ledningen i MilDef genomfort en rad olika
organisationsférandringar som nu bdrjar ge resultat.

Handhelds tablets har en central roll i styrsystemen

Makin &r grundat i Skandinavien och utvecklar och séljer kontrollsystem till maskiner som anvénds inom entreprenads och
gruvnaringen. Produkterna saljs av aterforsaljare i Australien, Belgien, Nederlanderna och Skandinavien. Maskinstyrning ar ett
system som i realtid visar maskinisten hur gravskopan &r positionerad. Positioneringen av skopan i relation till omgivningen &r
mojlig tack vare sensorer placerade pa skopa, sticka, bom och fordonskroppen samt en GNSS (Global Navigation Satelite
System) box och antenner. Systemet laser ocksa in digitala ritningar som laggs i bakgrunden sa maskinisten enkelt kan se vad
den ska gora. Sjalva skarmen/tablet ar en central del i systemen da det ar fran skarmen anvandaren avlaser informationen.

Fortsatter att bidra till gruppens utveckling

Det ar positivt att Handheld fortsatter att bidra till gruppens tillvaxt och utveckling. Sedan forvarvet slutfordes for 6ver ett ar sedan
har MilDef och Handhelt bl.a. utvecklat en ny produktserie tillsammans, T.A.D., och vunnit avtal for styrsystem till nanodronare.
Handhelds tidigare USA VD Jim Rimay, har tagit 6ver ledningen for alla MilDefs USA aktiviteter. Den senaste ordern visar att
utvecklingen fortsatter at ratt hall. Vi bedomer att ordervardet inkluderas i den tillvaxt som vi raknar med och genomfér darmed
inga prognosférandringar.
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Disclaimer

Denna publikation (nedan "Publikationen”) har sammanstallts av Erik Penser Bank AB (nedan "Banken”) i informationssyfte, for allman spridning, och ar
inte avsedd att vara radgivande. Banken har tillstdnd att bedriva bank- och vardepappersverksamhet och star under svenska Finansinspektionens tillsyn.
Innehallet har grundats p& information fran allméant tillgéngliga kallor vilka bedémts som tillférlitliga. Sakinnehallets riktighet och fullstandighet liksom
lamnade prognoser och rekommendationen kan dock aldrig garanteras av Banken.

Som ett steg i utformandet av Publikationen har det analyserade bolaget (nedan "Bolaget”) verifierat faktainnehallet i Publikationen. Bolaget kan dock
aldrig paverka de delar av Publikationen som innefattar slutsatser eller varderingar.

Asikter som lamnats i Publikationen &r analytikerns egna asikter vid tillfallet fér uppréattandet av Publikationen och dessa kan &ndras. Det lamnas ingen
forsakran om att framtida handelser kommer att vara i enlighet med &sikter framférda i Publikationen. Informationen i Publikationen ska inte uppfattas som
en uppmaning eller rdd att ingd transaktioner. Informationen tar inte heller sikte p& enskilda mottagares kunskaper och erfarenheter av placeringar,
ekonomiska situation eller investeringsmal. Publikationen utgor darmed inget investeringsrad och ska inte heller uppfattas som sadan. Detta innebar att
investeringsbeslut baserat pa Publikationen alltid fattas sjalvstandigt av investeraren och Banken fransager sig darmed allt ansvar for eventuell forlust
eller direkt/indirekt skada som grundar sig pa anvandandet av denna Publikation. Placeringar i finansiella instrument &r forenade med ekonomisk risk d&
dessa bade kan 6ka och minska i varde. Att en placering historiskt haft en god vardeutveckling &r ingen garanti for framtiden.

Motiverat varde och risk
Det motiverade vardet speglar ett varde for aktien per den dag analysen publicerats i ett intervall motsvarande ca 5-10%. Banken anvander sig av en rad
olika varderingsmodeller for att vardera finansiella instrument sédsom till exempel kassaflddesmodeller, multipelvéardering samt styckningskalkyler.

Det angivna motiverade vardet ska inte tolkas som en riktkurs vid en viss tidpunkt, utan &r ett teoretiskt framraknat varde som det analyserade bolaget
skulle kunna vérderas till, givet att alla vara antaganden visar sig vara korrekta, och att inga oférutsedda negativa aspekter tillkommer. Det &r inte ovanligt
att aktiemarknaden véarderar ett bolag till kraftig rabatt eller med premium mot ett teoretiskt framraknat véarde. Det finns séledes ingen garanti for att aktien
kommer att handlas till vart framraknade motiverade varde, d&ven om vara antaganden visar sig vara korrekta.

Varderingsmetod och ansats for att bestamma motiverat véarde ska framga av analysen och kan variera fran bolag till bolag. Vasentliga antaganden for
varderingen baseras pa vid var tid tillganglig marknadsdata och ett enligt oss rimligt scenario for bolagets framtida utveckling. Varderingsmetoden ska
lasas tillsammans med riskklassificeringen. Vad galler riskklassificeringen: klassificeras aktien enligt skalan Hog, Medel, L&g utifran ett antal kanda
parametrar som &r relevanta for Bolaget. En generell riktlinje for att klassificeras som 1ag risk ar att Bolaget har positivt kassaflode och att ingen enskild
faktor paverkar omsattningen mer an 20%. Motsvarande generella beskrivning av hog risk &r att Bolaget inte natt positivt kassaflode alternativt att en
enskild faktor paverkar omséttningen mer &n 50%.

For mer detaljerad information om varderingsmodeller klicka har.

Allméant

Bankens medgivande kravs om hela eller delar av denna Publikation mangfaldigas eller sprids. Publikationen far inte spridas till eller goras tillganglig for
nagon fysisk eller juridisk person i USA (med undantag av vad som framgar av Rule 15a — 16, Securities Exchange Act of 1934), Kanada eller ngot annat
land som i lag faststéllt begransningar for spridning och tillgénglighet av innehall i Publikationen.

Bankens analysavdelning regleras av organisatoriska och administrativa regelverk som inréttats i syfte att férebygga och férhindra intressekonflikter och
att sékerstalla analytikernas objektivitet och oberoende. For att forebygga intressekonflikter har Banken bl. a. vidtagit atgarder for att férhindra otillbérlig
informationsspridning, &ven kallade 'Chinese Walls’. Analysavdelningen ar darmed fysiskt avskild fran Corporate Finance-avdelningen som inte heller far
delta i framtagandet eller lamna synpunkter p& en publikation. Banken har dven interna regler for att hantera eventuella intressekonflikter mellan
analytikern, Bolaget och Banken.

Det kan dock, fran tid till annan, férekomma att Banken utfér uppdrag for ett bolag som &r omnamnt i en Publikation. Banken kan bl. a. vara radgivare eller
emissionsinstitut till bolaget eller likviditetsgarant i ett av bolagets vardepapper. Om sa &r fallet har det angivits i Publikationen. Banken, dess dgare,
styrelseledamoter eller anstéllda kan &dga aktier i det analyserade bolaget. Banken har dock utarbetat interna restriktioner for nar anstélldas handel far ske
i ett finansiellt instrument som &r foremal fér analysen samt utformat interna regler for anstélldas egna affarer som géller fér analytiker. Alla anstéllda i
Banken ska redovisa sina innehav i vardepapper samt alla transaktioner. Den analytiker som har utarbetat Publikationen, och andra medverkande som
har vetskap om analysens slutsats, far inte fér egen rakning handla i berérda finansiella instrument eller med dartill relaterade finansiella instrument.

Banken betalar 16n till analytiker som &ven kan bestd av vinstdelning av Bankens resultat men aldrig knutet till en annan avdelnings ekonomiska resultat.

Den i Publikationen ldmnade analysen har utforts i enlighet med villkoren for tjansten “Penser Access” som Banken utfor at Bolaget. Klicka héar for mer
information om tjansten.

Om annat inte uttryckligen anges i Publikationen uppdateras analysen kvartalsvis samt nar Bankens analysavdelning finner att s& ar pakallat av t.ex.
véasentliga forandrade marknadsforutsattningar eller handelser relaterade till det analyserade bolaget eller finansiella instrument.

Banken erhaller ersattning fran Bolaget for tjansten Penser Access.
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