
 

Verkar på en miljardmarknad 
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Investment case 
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Spray: 

 

Vätska: 



 

Källa: Bolagsrapporter, Erik Penser Bank 

 

 

 

 



 



 

 

 

 

 

 

Iconovo – Utvecklingstrappa för inhaleringsläkemedel 

 

 
Källa: Bolagsrapporter, Erik Penser Bank 

 

 

 

 

 



 

Iconovo – ICOres , ICOcap & ICOone 

 

 
Källa: Bolagsrapporter, Erik Penser Bank 

 

 

 



 

Kurs MV EV/EBIT (just.) P/E (just.) Dir.avk. EBIT-marg. EPS-växt EPS-trend Kursutveckling

(lokal) (mdkr) 18e 19e 20e 18e 19e 20e 19e 18e 19e 20e 18e 19e 20e 1mån 6mån 1mån 6mån

Vectura Group plc 0,9 GBP 7 20,0 64,1 8,5 23,8 16,5 11,7 0,0% 14,6% 20,4% 28,2% -14% 38% 55% 6% -12% -15% -6%

Teva Pharmaceutical Industries Limited76 ILS 187 11,4 9,9 9,0 8,1 7,6 7,0 0,0% 23,4% 26,6% 27,4% -33% 6% 9% 11% -6% 21% 72%

Alexion Pharmaceuticals, Inc. 121,1 USD 236 14,1 11,4 9,4 17,4 14,2 12,0 0,0% 48,4% 49,9% 49,5% 19% 23% 19% 2% -2% 7% 9%

AstraZeneca PLC 52 USD 782 17,7 15,9 12,9 20,4 18,1 14,8 5,3% 25,7% 27,6% 29,7% -40% 13% 22% 5% -8% 6% 5%

GlaxoSmithKline plc 15 GBP 870 11,3 10,9 10,1 14,0 13,3 12,3 5,4% 27,4% 27,7% 28,3% -4% 4% 8% 0% 0% 5% 14%

Iconovo 30 SEK 0,2 40 112 21 53 158 30 0,0% 13,9% 5,9% 25,5% 168% -76% 645% na na -19% na

Medel 14,9 22,4 10,0 16,7 13,9 11,6 1,8% 25,6% 26,3% 31,4% 16% 1% 126% 5% -6% 1% 19%

Median 14,1 11,4 9,4 17,4 14,2 12,0 0,0% 24,6% 27,1% 28,2% -9% 10% 20% 5% -6% 5% 9%



 

 

  Iconovo – Affärsmodell 

  

 
  Source: Erik Penser Bank, bolaget 
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Värdering SEKm

Technology access fee 28

Milestoneersättningar 160

Förskott på royalty 27

Löpande royalty 256

Kostnader -203

Total EV 268

Nettokassa 61

Total Market cap 328,3

Antal aktier (m) 6,8

Värde per aktie 48,4



Familj Fokus på Land Godkänt, datum Slutår

1 Foliearrangemang för engångsinhalatorer - som ICOone Sverige 10/11/2016 2035

2 Dosmekanism för flerreservoarinhalatorer - som ICOres Sverige 6/14/2016 2034 & 2035

3 Kommunikationsarrangemang för flerreservoarsinhalatorer - som ICOres Sverige 6/14/2016 2034 & 2035

4 Deaggregeringskammare för flerreservoarsinhalatorer - som ICOres Sverige 1/23/2018 2034

5 Doslåsmekanism för flerreservoarsinhalatorer - som ICOres Internationella ansökningar - 2036

6 Dosdisksarrangemang för flerreservoarsinhalatorer - som ICOres Internationella ansökningar - 2036

7 Dosavitetsarrangemang för engångsinhalatorer - som ICOone Sverige 4/11/2017 2035 & 2036

8 Gångjärnskonstruktion för kapselinhalatorer - som ICOres Sverige 12/27/2017 2035 & 2036
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https://www.penser.se/historiska-analysrekommendationer/

