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Scandinavian ChemoTech
Tidig marknadslansering pressas av COVID-19

Svagt andra kvartal

Scandinavian ChemoTech rapporterade relativ svaga andra kvartalssiffror med noll i omsittning samt ett
rorelseresultat pd -2,557 mkr. For forsta halviret 2021 rapporterade bolaget ett rorelseresultat pa -3,796
mkr. Bolaget anger att COVID-19 situationen i Sydostasien samt i de afrikanska linderna pressat den tidiga
marknadslanseringen. Detta har medfort att flera utav bolaget planerade leveranser har fatt skjutas pa
framtiden.

CE-mérkning i Europa

Under perioden har bolaget erhdllit CE-mérkning for produkten IQwave 3.0, detta mojliggor
marknadslansering i Europa samt pa marknader dven utanfér Europa dir CE-mérkning godtas. Bolaget har
under perioden erhallit krediter motsvarande 10 miljoner SEK varav 2 miljoner forbrukades under andra
kvartalet.

Bibehaller motiverat virde

Bolaget befinner sig i ett tidigt skede dir initiala leveranser av bolagets produkter fitt skjutas pa framtiden.
Vi behéller vara estimat men ser en risk pa nedsidan for helarets och nista &rs estimat. Vi upprepar vart
motiverade virde pa 21 - 22 SEK.

Estimaténdring (SEK) Prognos (SEK) Risk och Avkastning

Nu Forr Motiverat virde 21.00 - 22.00
EPS, just 21e -1.82  -1.82 0.0% Sales,m 0 0 5 12 Current price SEK25.30
EPS, just 22e 2.09 -2.09  0.0% Sales Growth (76.4)% (80.9)%18,860.0% 154.0% Riskniva High
EPS, just 23e 1.4 -14 0.0% EBITDA, m (89) (12.7)  (14.8) (8.9)
EBIT, m (10.8)  (14.7)  (16.8)  (10.9) Kursutveckling 12 méan
EPS, adj (1.94) (1.82) (2.09)  (1.40)
Bolagsfakta (mkr) EPS Growth (46.3)%  (6.1)%  14.5% (33.1)%
Equity/Share 1.1 0.8 1.0 1.9 =
Antal aktier 8.6m .
Dividend 0.00 0.00 0.00 0.00 ®
Market ca 218
P EBIT Marginal  (8,266.4)(58,768.0)% (355.3)% (90.2)% 2
Nettoskuld 6
crosku ©) RoE (%) (126.3)% (227.9)% (203.3)% (7L.7)%
EV 213
ROCE (116.6)% (86.6)% (89.0% (40.4)%
Free Float 75.00% 10
® EV/Sales nmf nmf 44.89x 17.67x .
Avg. No. of Daily Traded Sh. 63.7(k e VI
EV/EBITDA (23.9)x  (16.8)x (14.3)x (24.0)x 5 © N D 2 F M A M 3 3 A
EV/EBIT (19.6)x  (14.5)x (12.6)x  (19.6)x
P/E, adj (13.0)x (13.9x (12.1)x (18.1)x -
P/Equity 23.6x  3L6x  24.6x  13.0x [AVAME
Dividend yield 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
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FCF yield (16.4)% (10.8)% (10.8)%  (8.0)%

Net Debt/EBITDA 02g (0.3)g (0.2)g  0.4g
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Denna publikation (nedan ”Publikationen” har sammanstillts av Erik Penser Bank (nedan “Banken”) exklusivt for bankens kunder. Innehallet
har grundats pé information fran allmént tillgingliga kéllor vilka beddomts som tillférlitliga. Sakinnehallets riktighet och fullstindighet liksom
lamnade prognoser och rekommendationen kan saledes inte garanteras. Banken kan lata medarbetare fran annan avdelning eller analyserat bolag
(nedan "bolaget”) liasa fakta eller serier av fakta for att fa dessa verifierade. Banken ldmnar inte i forvag ut slutsatser eller omdomen i Publikationen.
Asikter som limnats i Publikationen #r analytikerns asikter vid tillfillet fér upprittandet av Publikationen och dessa kan #ndras. Det limnas
ingen forsékran om att framtida hindelser kommer att vara i enlighet med éasikter framférda i Publikationen.

Informationen i Publikationen ska inte uppfattas som en uppmaning eller rad att ingd transaktioner. Informationen tar inte sikte pa enskilda
mottagares kunskaper och erfarenheter av placeringar, ekonomiska situation eller investeringsmal. Informationen 4r dirmed ingen personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Banken fransiger sig allt ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig pa denna Publikation. Placeringar i finansiella instrument
ar forenade med ekonomisk risk. Placeringen kan oka eller minska i vérde eller bli helt véirdelds. Att en placering historiskt haft en god
virdeutveckling dr ingen garanti for framtiden

Motiverat virde och risk

Det motiverade virdet speglar ett viarde for aktien per den dag analysen publicerats i ett intervall motsvarande ca 5-10%. Banken anvinder
sig av en rad olika virderingsmodeller for att virdera finansiella instrument sasom till exempel kassaflddesmodeller, multipelvirdering samt
styckningskalkyler.

Varderingsmetod och ansats for att bestimma motiverat virde skall framga av analysen och kan variera fran bolag till bolag. Védsentliga antaganden
for virderingen baseras pa vid var tid tillgdnglig marknadsdata och ett enligt oss rimligt scenario for bolagets framtida utveckling. Vad giller
risk klassificeras aktien enligt skalan Hog, Medel, Lag utifran ett antal kinda parametrar som &r relevanta for bolaget. En generell riktlinje for
att klassificeras som 1ag risk ar att bolaget har positivt kassaflode och att ingen enskild faktor paverkar omsdttningen mer dn 20%. Motsvarande
generella beskrivning av hog risk ér att bolaget inte natt positivt kassaflode alternativt att en enskild faktor paverkar omséttningen mer an 50%.

Den i Publikationen ldmnade analysen har utforts i enlighet med villkoren for tjansten "Penser Access” som Banken utfor at analyserat bolag.
Banken erhaller ersdttning for ndmnda tjinst fran det analyserade bolaget. Potential- och riskklassificeringen uppdateras kontinuerligt. Klicka
https://www.penser.se/historiska-analysrekommendationer/ for att se historik over investeringsrekommendationer fran Banken

Allmént

Bankens medgivande kravs om hela eller delar av denna Publikation mangfaldigas eller sprids. Publikationen far inte spridas till eller goras
tillginglig for nagon fysisk eller juridisk person i USA (med undantag av vad som framgar av Rule 15a - 16, Securities Exchange Act of 1934),
Kanada eller nagot annat land som i lag faststillt begrinsningar for spridning och tillginglighet av materialets innehall.

Banken har utarbetat en Etikpolicy samt en Intressekonfliktpolicy. Dessa syftar till att forebygga och forhindra intressekonflikter mellan
kunders intressen och avdelningar inom Banken. Sittet som Banken anvdnder for att forebygga intressekonflikter dr bl a. restriktiva
kommunikationer (Chinese Walls). Analysavdelningen ar fysiskt beldgen avskild fran Corporate Finance-avdelningen, som sitter i egen lokal.
Corporate Finance-avdelningen far inte delta i framtagandet eller lamna synpunkter pa en publikation. Det kan dock, fran tid till annan, foreligga
ett uppdragsforhallande eller radgivningssituation mellan ett bolag som férekommer i en Publikation och nagon annan avdelning i Banken &n
Analysavdelningen. Banken har utarbetat interna restriktioner for nér anstélldas handel far ske i ett finansiellt instrument som ar foremal for
Investeringsrekommendation.

Fran tid till annan utfér Banken uppdrag for ett bolag som dr omniamnt i en publikation. Banken kan bl. a. vara radgivare eller emissionsinstitut, till
bolaget eller likviditetsgarant i ett av bolagets virdepapper. Om si ir fallet har det angivits i Publikationen. Banken, dess dgare, styrelseledamoter
eller anstdllda kan 4ga aktier i omndmnt bolag. Alla anstéllda i Banken ska redovisa sina innehav i virdepapper samt alla transaktioner. Banken
och dess anstillda foljer svenska fondhandlarforeningens riktlinjer for anstélldas affirer. Den analytiker som har utarbetat en Investeringsanalys
som avses i 11 kap. 8 § FFFS 2007:16 och andra som medverkat i detta arbete far inte for egen rikning handla i be-rorda Finansiella Instrument
eller med dértill relaterade Finansiella Instru—ment i strid med géllande rekommendation. Bankens Compliance-avdelning ¢vervakar anstélldas
transaktioner.

Banken betalar 16n till analytiker som dven kan besta av vinstdelning av Bankens resultat men aldrig knutet till en annan avdelnings ekonomiska
resultat. Varken Banken eller de personer som sammanstillt denna publikation har innehav (varken langa eller korta) i analyserat bolags
emitterade finansiella instrument dverstigande 0,5 % av det analyserade bolagets aktiekapital.

For det aktuella bolaget utfér Banken dven analys i enlighet med villkoren for den kostnadsbelagda tjansten “Penser Access”. Klicka har https://
epaccess.penser.se/ for mer information om tjénsten.

Erik Penser Bank har tillstand att bedriva virdepappersverksamhet och star under svenska Finansinspektionens tillsyn
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