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Samtliga nyckeltal imponerar

Overtriffar vara estimat

Nettoomsittningen i kvartalet uppgick till 81,3 mkr jamfort med vara estimat om 76,6 mkr, motsvarande en
tillvixt om 26% varav —4% organiskt. Avvikelsen forklaras primért av hogre annonsintékter dn véintat. EBITDA
uppgick till 15,3 mkr jamfort med vara estimat om 12,3 mkr. Bolaget fortsdtter visa starka operationella
nyckeltal och ARPU (intdkt per dagligt aktiv anvindare) uppgick till 5,47 cent mot férvintade 4 cent.

Lonsamheten Overraskar positivt

Vi bedomer att ARPU-talet, som i kvartalet sag en tillvixt om 84% y/y, kommer att fortsitta utvecklas starkt
i nértid. Det gor att vi hojer vara forsiljningsestimat med 6% kommande ar. D3 vi antar att bolaget kommer
ha en relativt konstant kostnadsbas kommande ar, héjer vi EPS med 9% 2021/2022 och 6% 2022/2023. Vi
ser en ytterligare uppsida i vara estimat vid nya spelsldpp eller forvarv.

Handlar kring motiverat virde

Vi hojer vart motiverade virde till 41-43 kr frin 39-41. Hojningen reflekterar de uppdaterade estimaten. Vi
beddmer att bolagets kassa kan addera ytterligare 5-10 mkr i EBITDA vilket ger en ytterligare uppsida fran
dagens kurs. Vi har noterat att MAG har en ligre ARPDAU @n ménga andra bolag i sektorn. Kan man fortsétta
trenden genom att sldppa nya starka titlar ser vi en ytterligare uppsida i estimaten.

Estimatidndring (SEK) Prognos (SEK) Risk och Avkastning

Nu Forr 19/20e 20/21e 21/22e 22/23e Motiverat virde 41.00 - 43.00
EPS, just 20/21e  0.19  0.19 0.0% Sales,m 218 287 363 387 Current price SEK43.80
EPS, just 21/22e  0.73  0.67 9.0% Sales Growth 25.7% 31.8%  26.6% 6.7% Riskniva Medium
EPS, just 22/23¢ 0.9  0.85 5.8% EBITDA, m 21.2 53 72 77

EBIT, m (16.6) 6.2 25.9 R Kursutveckling 12 méin
Kommande hindelser EPS, adj (0.65) 019 073  0.90

Equity/Share 11.2 11.4 12.1 13.0
Q42021 rapport den 20 oktober 2021 pyjyidend 0.00 0.00 0.00 0.00

EBIT Marginal NA% 2.2% 7.1% 8.1%

ROE (%) NA% (16.8)%  18.7% 19.4% *
ROCE NA% 1.4% 5.8% 6.6% *
Antal aktier 28.1m EV/Sales 529x  4.02x  3.17x  2.97x
Market cap 1,232 EV/EBITDA 54.4x 21.6x 16.0x 14.9x j: o
Nettoskuld (81) EV/EBIT (69.3)x  186.5x  44.5x  36.8x A% e P el M A Y
EV 1,151 P/E, adj (67.6)x  228.5x 60.0x 48.6x
Free Float 73.00% P/Equity 3.9x 3.8x 3.6x 3.4x .
Avg. No. of Daily Traded Sh. 68.4(k) Dividend yield 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Reuters/Bloomberg MAGLss FCF yield 0.2%  (3.0)% 4.9% 5.3%

rikard.engberg@penser.se
Net Debt/EBITDA (7.6)g (2.0)g (2.3)g 3.1)g
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Sammanfattning

Samtliga nyckeltal imponerar

Investment Case

MAG Interactive utvecklar s.k. casualspel for mobil. Bolaget har en stark stéllning inom fragesport och
ordspel med hoga rankningar pé relevanta marknadsplatser. MAG har under de senaste kvartalen och aren
visat en stark tillvaxt i spelbidrag (nettoomséttning — kostnader for plattformsavgifter (hanforliga framst till
avgifter till Apples App Store och Google Play) — kostnader fér avkastningsdriven marknadsforing). Bolaget
har p.g.a. starka KPI:s varit det mobilspelsbolag som géatt starkast pa borsen under 2021 och vi ser ett
motiverat virde om 41-43 kr.

Bolags profil

MAG Interactive utvecklar s.k. casual games som spelas online mellan spelare. Detta gor att spelen far en
relativt 1ang livstid. Manga av MAG:s titlar har haft en imponerande 1ang livslingd och vi beddmer att bolaget
kommer ha mojlighet att genom en vél inarbetad utvecklingsprocess fortsitta lansera langlivade spel. Den
forsta versionen av bolagets spel Quizkampen lanserades redan 2012. En uppdaterad version 4r i dagsliget
det spel i bolagets portf6lj med hogst intjining.

MAG befinner sig for tillfillet i ett mycket intressant lige med ett antal kvartal med roda siffror till f6ljd
av okade investeringar i marknadsforing och spelsldpp. Vi beddmer dock att dessa investeringar har burit
frukt i form av standigt forbéttrade nyckeltal vilket kommer leda till en EPS-expansion kommande ar. Detta
da spelbidraget forvintas oka samtidigt som kostnadsbasen 4r konstant. Dynamiken inom mobilspel foljer
namligen ett monster diar kostnadsbasen nar sin topp innan intjining dd marknadsforingsinvesteringar har
en payback-tid pa 6-9 ménader. Vi kallar denna period for skordetid. Skordetiden innebér en period med
stigande marginaler och tillvixt. Vi anser att denna period &r att vinta kommande 12-24 méanader.

Mobilspel dr en av de snabbast vixande formerna av underhdllning. Marknaden &r till skillnad ifran
dataspelsmarknaden vildigt fragmenterad. I dagsliget uppgar den adresserbara marknaden for MAG till USD
5,1bn och vintas vixa med ca 10% kommande ar. Den viktigaste drivkraften i sektorn ir ett 6kat anvindande
av mobiltelefon som betalmedel i s.k. in app-kop. Hér ser vi att MAG:s nya titlar likt Wordzee! har starkare
KPI:s (nyckeltal) &n tidigare spel.

Virdering

Vi ser ett motiverat virde i spannet 41-43 kr. Virderingen utgar frdn en DCF-analys och en relativvdrdering.
Vibeddmer att man kommande tre kvartal kommer att ga in i en s.k. skdrdeperiod med lI6nsamhetsexpansion
som f6ljd men att en stor del av denna marginalexpansion redan ligger i aktiekursen. Vi ser tva tydliga triggers
som kan driva upp vara estimat och dessa dr forvirv och fortsatt expansion av ARPDAU. Vi bedomer att
bolagets nuvarande kassa kan addera 5-10 mkr pd EBITDA-niva.
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Bolagsfakta

Intiktsfordelning

Stirsta aktieagare Raster Aktier

Avanza Pension 13,6% 13,6%

Daniel Hasselberg 12,1% 12,1%

Kaj Myagren 11,7% 11,7%

Swedbank Robur 9,3% 9.3%

Owriga 53,3% 53,3%

Ordfirande Birgitta Stymne Gdransson = In game-kap

Verkstallande direktar
Finansdirektir
Investerarkontakt
Hemsida

Daniel Hasselberg
Magnus Wiklander
Magnus Wiklander
www.maginteractive.com

Annonsintakter
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Forséljning och EBITDA y/y

Forséljning och EBITDA q/q

=] (5] i Ln o 2]
[==1 =]
Q118,70 | ————
02]_0}3] —_
DJ.LQ,. AN _
—
Q12170 [ ———
a2y 20 | e ———
=] o = = [y o
] = [=1 e 3 2]
S S Ed S
! . T
o n o N [
=T = T T = T = T =1 [
' [=1 n = -
B B 2 & & g
2 R L @

022120 |

0418/19
04189/ 20

N Szics  EEE EETDA EBITDA-m

W EEITDA (just)

Peers

m
m
=}
=
3

Kurs MV EV/Salex (just.) EV/EBITDA (just.) EV/EBIT (just) P/E (just) EBI-marg. Enrmutrechling
(lokal) (mdkr) 21e 22e 23e 2le 22e 23e 2le e 23e 2le 22e 23e 21e 22e 23e lmin Gmin
Europeiska och amerikanska bolag
Ten Square Games 8A 3,6 PLN B 46 39 36 139 114 84 145 103 84 174 126 107 365% 42,5% 18% 5%
Stillfront Group AB 82,3  SEK 30 52 44 3.8 132 113 9.4 157 129 108 195 164 145 34,1% 34.8% -3% -16%
Zynzalne Class A 197 USD 100 58 32 28 163 129 107 187 142 120 272 231 212 23.5% 24.2% 1% 1%
G5 Entertainment AB  532,5 SEE 5 3.0 25 2.0 04 79 60 160 115 86 196 152 125 0% 204% 212% 0% 31%
MNext Games Corp 1,8 EUR 1 12 0.9 n'a n'a n'a n'a n'a n'a n'a n'a n'a 445 6% 04% 23% -18% -16%
Medel 36 30 31 136 109 86 162 122 99 09 168 207 62% 10,0% 11,8%
Median 38 32 32 139 114 89 158 122 97 195 158 145 62% 10,0% 11,8%
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Resultatriakning

16/17A 17M8A 18M9A 19/20A 20/21E 21/22E 22/23E

MNettoomsattning 260 217 173 218 287 363 387
Owriga intakter 3 3 24 2 3 0 0
Aktiverat arbete 20 20 2 28 34 8 8
Totala intakter 283 240 199 248 324 n 395
Férsaljningskostnader -9 -62 42 -51 -62 -T2 -T4
User acqusition -111 -2 -49 -3 -85 -3 -93
QOwriga externa kostnader 0 - -38 -29 -34 -41 -41
Personalkostnader 43 -69 65 -74 -89 -95 97
Qvriga kostnader -24 0 0

Rorelseresultat (EBITDA) 27 Al 5 al 53 72 17
Avskrivningar -23 27 -24 -38 AT -46 -46
Goodwillnedskrivningar

Resultat (EBIT) 4 67 19 A7 6 26 H
Extraordinara Poster

Justerat Resultat (EBIT) 17 6 26 k|
Finansiella intakter 0 3 4 0 0 0 0
Finansiella kostnader -1 -2 -2 -6 -2 0 0
Resultat fore skatt 4 65 A7 23 5 26 K3l
Skatter -3 5 4 5 1 A -6
Minoritetsintressen 0 0 0 0 0 0 0
Nettoresultat Rapporterat

Arets resultat 1 60 -14 A7 5 21 25
Poster som senare kan aterforas | resultatrakningen:

Valutakursdifferenser 2 0 -1 0 0 0
Summa totalresultat for aret -58 13 -18 5 21 25

Balansrikning

16/17A 17M18A 18194 19/20A 20/21E 21/22E 22/23E

TILLGANGAR

Goodwill 8 I 78 7 161 161 161
(Ovriga immateriella tillgangar 31 63 64 65 103 65 25
S anlaggningstillga 39 140 M 142 264 226 186
Inventarier, verktyg och installationer 3 3 6 61 53 58 55
Summa materiella anlaggningstillgangar 3 3 6 61 58 58 55
Andra langsiktiga fordringar 2 4 2 4 4 4 4
Uppskjuten skattefordran 1 2 1 6 9 9 9
Summa finansiella anlaggningstillgangar 3 6 3 10 13 13 13
Kundfordringar 14 10 20 23 28 Ky 3
Aktuella skattefordringar 1 6 il 1 9 9 9
(Gvriga kortfristiga fordringar 1 4 8 1 2 2 2
Farutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 21 4 13 10 6 2
Andra kortfristiga vardepapper 19 0 0 0 0 0 0
Likvida medel 41 228 185 161 104 167 238
S attningstillga 96 269 228 199 154 215 283
SUMMA TILLGANGAR 140 418 377 412 488 512 536
Eget Kapital och skuld

Summa Eget Kapital 99 344 kx| 314 321 342 367
Uppskjutna skatteskulder 15 18 13 13 23 23 23
Owriga langfristiga skulder 0 16 0 45 86 85 85
Summa Léngfristiga skulder r 157 137 13 59 109 107 107
Leverantdrsskulder 13 5 7 12 17 19 19
Skatteskulder 0 1 0 0 0 0 0
Owriga Kortfristiga skulder 2 19 19 13 29 24 24
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 11 16 8 15 12 19 19
Summa kortfristiga skulder 21 40 33 40 58 62 62
Summa Eget Kapital och skulder 140 418 377 412 488 511 536

Kassaflodesanalys

16/17A 17M8A 18194 19/20A 20/1E MI33E 22/33E

Nettoresultat Rapporterat 1 -60 -14 -17 5 pal 25
Icke kassaflddespaverkande poster 9 57 10 55 57 50 43
Férandringar i rérelsekapital 9 1 -2 55 i -1 0
Kassaflode fran den operationella verksamheten 9 3 4 38 62 71 73
Investeringar -6 -113 -26 -36 -100 -8 -6
Awvyttringar ] 0 0 0 ] 0
Fritt Kassaflode 3 115 30 2 -38 63 67
Utdelningar -15 0 0 0 0 0 0
Nyemission/aterkép 1 272 0 1 0 0 0
Farvary 0 0 0 0 0 0
Lanefinansiering och dvriga justeringar N -16 -22 -16 1 4
Kassaflode -1 188 45 -20 -54 64 ™
Icke kassaflidespaverkande poster

Nettoskuld (just) 217 -228 -185 -161 -104 -167 -238
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Nyckeltal

Aktiedata

1TM8A 18/19A 19/20A 2021E 21/22E 22/23E
EPS, rapporterad 2,39 -0.48 -0,65 0.19 0.73 0.90
EPS Justerad 2,39 -0.49 -0,65 0,19 0,73 0.90
FCF/aktie 4,78 -1.08 0,07 -1.34 223 240
Utdelning/aktie 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
EK/Aktie 14.26 12.11 11,29 11.42 12,15 13.03
Antal aktier efter utspédning vid arets slut (m) 2414 27,32 2781 28,14 28,14 28,14
Vardering

17M8A 18/19A 19/20A 20/21E 21/22E 22123E
P/E. justerat -11.6 -56.6 429 145.0 38,1 308
P/EK 1.9 23 25 24 23 21
P/FCF 5.8 -25.6 386.5 20,7 12,5 11.6
Direktavkastning 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Utdelningsandel. justerad 0% 0% 0% 0% 0% 0%
EV/Sales 49 6.0 45 36 3.0 32
EV/EBITDA n.m 2174 270 11.8 7.9 6.4
EV/EBIT n.m n.m n.m 101.8 219 15.8
EV, arets slut 1266.1 1081.0 571.4 628.2 565.5 494.3
Tillvaxt och marginaler

1TM8A 18/19A 19/20A 20/21E 21/23E 22/23E
Omsattningstillvaxt -17% -20% 26% 32% 27% %
EBIT, tillvaxt n.m 319% 21%
EPS just, tillvaxt n.m -T9% 32% -130% 281% 24%
EBITDA-marginal -19% 3% 10% 19% 20% 20%
EBIT-marginal -3% 1% -8% 2% 7% 8%
Lonsamhet

1TM8A 18/19A 19/20A 20/21E 21/23E 22/23E
ROE 4% -1% -17% -4% 6% 2% 6% 7%
ROCE 2% 0% 0% 4% 1% 6% 7%

Erik Penser Bank
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Kvartalsvis data

Q117/18 Q21718 Q317118 Q417/18 Q11819 Q218/19 Q318/19 Q418/19 Q119720 Q219720 Q319/20 Q419/20  Q120/21 _Q220/21 Q320721

Nettoomsatining 512 8.9 512 53,7 404 411 483 431 471 50,5 64.8 55,1 629 726 814
Aktiverat Arbete 55 65 55 42 55 6.0 68 53 75 64 74 63 10,1 8.1 92
Oviiga intakter 09 05 0.9 17 02 05 05 1,0 02 05 11 03 03 0.7 11
Summa intakter 57,7 659 57,1 59,6 16,0 46 55,6 94 544 57,3 733 62,7 7339 813 91,8
Forsaljningskostnader 6.1 5.6 161 4.1 401 105 411 0.2 403 411 15,0 447 453 455 168
User acqusition A1 49,7 411 238 9.9 44,0 15,8 9.1 414 1356 263 216 64 220 233
Personalkostnader -17.8 <230 178 -139 -16.1 -16.3 -176 -15.2 -19,7 =213 -22,0 -10,8 -24.4 -255 -26.6
Ovriga kostnader 74 9.9 74 86 88 97 106 8.9 7.9 52 6.6 8.0 85 8.1 98
Rorelseresultat (EBITDA) 55 12,4 54 08 12 29 0,5 6,0 50 5,1 34 77 9,3 103 153
Avskrivningar 59 63 £9 8.2 59 59 £2 64 81 956 102 99 M5 422 427
Gooduillnedskrivningar

Resultat (EBIT) 05 8.7 05 90 456 38 57 04 30 56 58 22 22 18 26
Extraordinara Poster 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Justerat Resultat (EBIT) 05 8,7 05 50 15 88 57 04 30 46 58 22 22 18 26
Finansiella intakter 2,0 0.0 19 0,9 0.0 06 16 17 09 02 01 17 0.0 0.0 0.0
Finansiella kostnader 0.0 0.8 0.0 0.6 0.2 0.0 05 1.0 07 03 15 42 03 05 0.8
Resultat fore skatt 14 19,6 14 8,7 49 8.2 45 03 46 51 8.2 48 25 23 17
Skatter 0.8 34 08 9.3 12 17 10 04 17 0.9 16 14 23 03 04
Minoritetsintressen

Nettoresultat Rapporterat 06 26 0,6 0,5 37 £5 36 01 29 43 6,5 37 02 2,0 13
Nettoresultat (just) 06 226 0,6 0,5 37 £5 36 01 29 43 6,5 37 02 2,0 13

Tillvaxt och marginaler

Q117/18 Q217M8 Q317718 Q417/18 Q11813 Q218/19 Q318719 Q418/19 Q119720 Q219720 Q319/20 Q419/20  Q120/21 _Q220/21 Q320721

Omsattningstillvaxt 21% -30% 6% -20% "% 23% 4% 28% 34% 44% 26%
EBIT, tillvaxt n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.
Bruttomarginal 2% 76% 2% T6% 78% 78% 80% 79% 81% 81% T9% % 79% 81% 82%
EBITDA-marginal 9% -19% 9% 1% 3% 6% 1% 12% 9% 9% 5% 12% 13% 13% 17%
EBIT-marginal 1% -32% 1% 7% 1% -21% -12% 1% 6% -9% -10% 4% -3% -3% 3%
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Denna publikation (nedan ”Publikationen” har sammanstillts av Erik Penser Bank (nedan “Banken”) exklusivt for bankens kunder. Innehallet
har grundats pé information fran allmént tillgingliga kéllor vilka beddomts som tillférlitliga. Sakinnehallets riktighet och fullstindighet liksom
lamnade prognoser och rekommendationen kan saledes inte garanteras. Banken kan lata medarbetare fran annan avdelning eller analyserat bolag
(nedan "bolaget”) liasa fakta eller serier av fakta for att fa dessa verifierade. Banken ldmnar inte i forvag ut slutsatser eller omdomen i Publikationen.
Asikter som limnats i Publikationen #r analytikerns asikter vid tillfillet fér upprittandet av Publikationen och dessa kan #ndras. Det limnas
ingen forsékran om att framtida hindelser kommer att vara i enlighet med éasikter framférda i Publikationen.

Informationen i Publikationen ska inte uppfattas som en uppmaning eller rad att ingd transaktioner. Informationen tar inte sikte pa enskilda
mottagares kunskaper och erfarenheter av placeringar, ekonomiska situation eller investeringsmal. Informationen 4r dirmed ingen personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Banken fransiger sig allt ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig pa denna Publikation. Placeringar i finansiella instrument
ar forenade med ekonomisk risk. Placeringen kan oka eller minska i vérde eller bli helt véirdelds. Att en placering historiskt haft en god
virdeutveckling dr ingen garanti for framtiden

Motiverat virde och risk

Det motiverade virdet speglar ett viarde for aktien per den dag analysen publicerats i ett intervall motsvarande ca 5-10%. Banken anvinder
sig av en rad olika virderingsmodeller for att virdera finansiella instrument sasom till exempel kassaflddesmodeller, multipelvirdering samt
styckningskalkyler.

Varderingsmetod och ansats for att bestimma motiverat virde skall framga av analysen och kan variera fran bolag till bolag. Védsentliga antaganden
for virderingen baseras pa vid var tid tillgdnglig marknadsdata och ett enligt oss rimligt scenario for bolagets framtida utveckling. Vad giller
risk klassificeras aktien enligt skalan Hog, Medel, Lag utifran ett antal kinda parametrar som &r relevanta for bolaget. En generell riktlinje for
att klassificeras som 1ag risk ar att bolaget har positivt kassaflode och att ingen enskild faktor paverkar omsdttningen mer dn 20%. Motsvarande
generella beskrivning av hog risk ér att bolaget inte natt positivt kassaflode alternativt att en enskild faktor paverkar omséttningen mer an 50%.

Den i Publikationen ldmnade analysen har utforts i enlighet med villkoren for tjansten "Penser Access” som Banken utfor at analyserat bolag.
Banken erhaller ersdttning for ndmnda tjinst fran det analyserade bolaget. Potential- och riskklassificeringen uppdateras kontinuerligt. Klicka
https://www.penser.se/historiska-analysrekommendationer/ for att se historik over investeringsrekommendationer fran Banken

Allmént

Bankens medgivande kravs om hela eller delar av denna Publikation mangfaldigas eller sprids. Publikationen far inte spridas till eller goras
tillginglig for nagon fysisk eller juridisk person i USA (med undantag av vad som framgar av Rule 15a - 16, Securities Exchange Act of 1934),
Kanada eller nagot annat land som i lag faststillt begrinsningar for spridning och tillginglighet av materialets innehall.

Banken har utarbetat en Etikpolicy samt en Intressekonfliktpolicy. Dessa syftar till att forebygga och forhindra intressekonflikter mellan
kunders intressen och avdelningar inom Banken. Sittet som Banken anvdnder for att forebygga intressekonflikter dr bl a. restriktiva
kommunikationer (Chinese Walls). Analysavdelningen ar fysiskt beldgen avskild fran Corporate Finance-avdelningen, som sitter i egen lokal.
Corporate Finance-avdelningen far inte delta i framtagandet eller lamna synpunkter pa en publikation. Det kan dock, fran tid till annan, foreligga
ett uppdragsforhallande eller radgivningssituation mellan ett bolag som férekommer i en Publikation och nagon annan avdelning i Banken &n
Analysavdelningen. Banken har utarbetat interna restriktioner for nér anstélldas handel far ske i ett finansiellt instrument som ar foremal for
Investeringsrekommendation.

Fran tid till annan utfér Banken uppdrag for ett bolag som dr omniamnt i en publikation. Banken kan bl. a. vara radgivare eller emissionsinstitut, till
bolaget eller likviditetsgarant i ett av bolagets virdepapper. Om si ir fallet har det angivits i Publikationen. Banken, dess dgare, styrelseledamoter
eller anstdllda kan 4ga aktier i omndmnt bolag. Alla anstéllda i Banken ska redovisa sina innehav i virdepapper samt alla transaktioner. Banken
och dess anstillda foljer svenska fondhandlarforeningens riktlinjer for anstélldas affirer. Den analytiker som har utarbetat en Investeringsanalys
som avses i 11 kap. 8 § FFFS 2007:16 och andra som medverkat i detta arbete far inte for egen rikning handla i be-rorda Finansiella Instrument
eller med dértill relaterade Finansiella Instru—ment i strid med géllande rekommendation. Bankens Compliance-avdelning ¢vervakar anstélldas
transaktioner.

Banken betalar 16n till analytiker som dven kan besta av vinstdelning av Bankens resultat men aldrig knutet till en annan avdelnings ekonomiska
resultat. Varken Banken eller de personer som sammanstillt denna publikation har innehav (varken langa eller korta) i analyserat bolags
emitterade finansiella instrument dverstigande 0,5 % av det analyserade bolagets aktiekapital.

For det aktuella bolaget utfér Banken dven analys i enlighet med villkoren for den kostnadsbelagda tjansten “Penser Access”. Klicka har https://
epaccess.penser.se/ for mer information om tjénsten.

Erik Penser Bank har tillstand att bedriva virdepappersverksamhet och star under svenska Finansinspektionens tillsyn

Erik Penser Bank (publ.)
Apelbergsgatan 27 Box 7405 103 91 STOCKHOLM

tel: +46 8 463 80 00 fax: +46 8 678 80 33 www.penser.se
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