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Forsta linjens behandling:
Topikala lakemedel
(kortikosteroider, vitamin D-
preparat, retinoider, calcineurin-
hédmmare, m.m.)
Andra linjens behandling:

Plackpsoriasis » |Liusbehandling, oral behandling
med metotrexat eller cyklosporin
eller apremilast (PDE4-hammare)
Tredje linjens behandling:
Biologiska lakemedel med
systemisk effekt eller apremilast
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Taclonex” Betamethasone Calcipotriene in Vehicle
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Trial One (N = 494) (N =531) (N =256) (N =126)
Week 2 55.5% 46.1% 18.4% 9.5%
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Comparison of IGA Success Rates Across Separate Topical Psoriasis Clinical Trials
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Question to patients |n = 150) Non-aleoholic gel Cream Ointment
Patients who responded ‘Yes' (%)
Was the vehicle very easy or easy to apphy? 93 85 84
PPatients who rated the vehicle first or second (%6)
Which vehicle was the least visible on the skin? 76 64 59
Which vehicle required the least effort to apply? 72 71 56
Which vehicle required the least amount of time to apply? 76 72 51
Which vehicle was the least greasy? 69 78 53
Which vehicle was the fastest to be absorbed? 69 75 56
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Projekt Indikation Region Sannolikhet Peak sales Lansering NPV
AKPO1 Psoriasis Globalt 90% 34 MEUR 2023 88
AKPO2 Psoriasis EU 70% 73 MEUR 2024 325
ROW 30% 28 MUSD 2025 37
Cannassure Multipla Globalt 50% 30 MEUR 2022 67
Teknologivarde (EV) 518
Nettokassa 59
Administrativa kostnader -17
Borvarde 560
Antal aktier 28,4
Varde per aktie 19,7
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(MSEK) Market cap Nettokassa  Teknologivarde (EV) Utv. fas
Klaria 517 31* 486 Fas 3
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Mean 2623 2450
Median 517 486
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2017A 2018A 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E
Nettoomsattning 0,3 0,2 0,1 0,6 35,9 1,6 10,0
Ovriga intakter 0,0 0,0 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0
Kostnad sélda varor 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bruttovinst 0,3 0,2 0,7 0,6 35,9 1,6 10,0
Aktiverat for egen réakning 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Personalkostnader -0,5 -1,4 -4,1 -5,3 -7,1 -8,2 -9,4
Ovriga externa kostnader -2,8 -6,5 -10,5 -11,6 -19,4 -27,0 -22,0
Extraordinéra kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat (EBITDA) -3,0 -7,6 -13,8 -16,2 9,4 -33,6 -21,4
Avskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,1 -0,2
Goodwillnedskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat (EBIT) -3,0 -7,6 -13,8 -16,3 9,3 -33,7 -21,6
Extraordinéra Poster 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Justerat Resultat (EBIT) -3,0 -7,6 -13,8 -16,3 9,3 -33,7 -21,6
Finanisella intakter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Finasniella kostnader 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
Resultat fore skatt -3,0 -7,6 -13,8 -16,2 9,3 -33,7 -21,6
Skatter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Minoritetsintressen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nettoresultat -3,0 -7,6 -13,8 -16,2 9,3 -33,7 -21,6

2017A 2018A 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E
TILLGANGAR
Goodwill 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga immateriella tillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Materiella anlaggningstillgdngar 0,1 0,0 0,0 0,3 1,3 4,3 7,3
Rantebarande anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Innehav i intresseféretag och andelar 0,0 0,0 0,6 0,8 0,8 0,8 0,8
Ovriga anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa anlaggningstillgangar 0,1 0,0 0,6 11 2,1 51 8,1
Varulager 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kundfodringar och 6vriga omséttningstillgangar 4,0 17,0 0,6 0,5 2,5 3,7 4,2
Likvida medel 0,6 1,2 27,1 64,3 68,5 29,1 3,3
Summa omséttningstillgangar 4,5 18,2 27,7 64,8 71,0 32,8 75
SUMMA TILLGANGAR 4,6 18,2 28,3 65,9 73,1 37,9 15,6
Eget Kapital och skulder
Eget Kapital 3,5 14,4 26,8 63,7 70,4 34,7 11,6
Minoritetsintressen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa Eget Kapital 35 14,4 26,8 63,7 70,4 34,7 11,6
Langfristiga finansiella skulder 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pensionsavsattningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Uppskjutna skatteslunder 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga langfristiga skulder 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa Langfristiga skulder 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga finansiella skulder 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Leverantorsskulder 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Skatteskulder 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga kortfristiga icke-rantebarande skulder 1,1 3,7 1,5 2,2 2,7 3,2 4,0
Summa kortfristiga skulder 11 3,7 15 2,2 2,7 3,2 4,0
Summa Eget Kapital och skulder 4,6 18,2 28,3 65,9 73,1 37,9 15,6

> * &

2017A 2018A 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E
Nettoresultat -3,0 -7,6 -13,8 -16,2 9,4 -33,6 -21,4
Forandringar i rérelsekapital -0,7 4.8 -1,1 0,9 -0,7 -0,8 1,2
Kassaflode fran den operationella verksamheten -3,7 -2,8 -14,9 -15,3 8,7 -34,4 -20,2
Investeringar 0,0 0,0 -0,6 -0,6 -4,5 -5,0 5,5
Avyttringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Fritt Kassaflode -3,7 -2,8 -15,4 -15,8 4,2 -39,4 -25,7
Utdelningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode finansieringsverksamhet 4,2 3,4 41,4 53,0 0,0 0,0 0,0
Forvarv 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Lanefinansiering och dvriga justeringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode 0,5 0,6 25,9 37,2 4,2 -39,4 -25,7
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